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Resumen

En este documento se pronostica el crecimiento de la economia
dominicana para el periodo 2019-2020. Se utiliza la metodologia Box-
Jenkings para identificar un modelo ARIMA. Los resultados expresan
que la economia dominicana creceri de manera desacelerada durante
este periodo. En este sentido, en el 2019, se espera que la economia
crezca un 5.4 por ciento, siendo el sector de industrias, aquel que pre-
sente mayor crecimiento (4.4 por ciento). Se pronostica que todas las
actividades econémicas se ralentizaran en el 2019, exceptuando el co-
mercio. Por otro lado, la actividad econémica que més creceré seré la
de explotacion de minas y canteras (6.2 por ciento).

Palabras claves: Crecimiento econdémico, prondsticos, series de
tiempo .

Clasificacion JEL: C22, C53, F43 .
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I. Introduccion

En este documento se presentan las proyecciones del crecimiento de la
economia dominicana para el periodo 2019-2020. El crecimiento econémico
es un aumento en términos de renta o bienes y servicios de mercado que
produce una economia en un periodo y territorio determinado. Segun la Co-
mision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), la Republica
Dominicana fue el pais que registré mayor crecimiento en la regiéon de Amé-
rica Latina y el Caribe en el 2018. Segun el Banco Central de la Republica

Dominicana (BCRD), este crecimiento fue de 7.0 por ciento.

En este informe se busca determinar el comportamiento de la produccién
dominicana para el periodo 2019-2020. Ademés, se busca identificar aquellas
actividades econémicas que presentardn mayor crecimiento. Para realizar es-
tas proyecciones se utilizaron datos de temporalidad anual del BCRD y la
metodologia Box-Jenkings. Esta metodologia permite la prediccion de los
valores futuros de una serie a partir de su propia historia. Los resultados
revelan que la economia dominicana se ralentizara a lo largo de este periodo.
Por tanto, se pronostica que el crecimiento de la economia serda de 5.4 por
ciento. En este sentido, se espera que el sector industrias sea el que mayor
crecimiento tenga en el periodo, siendo, la explotacién de minas y canteras la
actividad econémica que mas crezca. Por consiguiente, se plantea la posibili-
dad de un aumento del salario minimo de un 20-30 por ciento, para que, de
esta manera, los entes laborales puedan adquirir mayores bienes y servicios

de la canasta promedio nacional.
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La estructura del presente documento es la siguiente: en la seccién 2 se
presenta el marco teérico, en la seccién 3 se explican los aspectos metodolégi-
cos y los datos utilizados; los resultados obtenidos se muestran en la seccién

4 vy 5; y en la secciéon 6 se presenta la conclusion.

II. Marco Teérico

Desde los origenes de la ciencia econémica, el crecimiento econémico ha
sido un tema de gran interés en la economfa, no solo por curiosidad cienti-
fica, sino sobre todo por su influencia en el bienestar de las sociedades. La
teoria del crecimiento econémico aborda temas de largo plazo, vinculados
principalmente a la expansion del Producto Interno Bruto (PIB) y el poten-
cial de la economia. Esta teoria analiza con especial atencién las causas y
los determinantes del crecimiento, como también sus principales limitantes

(Jiménez, 2011).

El analisis del crecimiento de un pais se centra en la evolucién de su PIB
v sobre todo en la tasa a la que crece durante un periodo determinado. No
obstante, el PIB es una variable muy agregada que presenta algunos incon-
venientes cuando se pretende analizar el nivel de desarrollo y bienestar de
un pais. Por esta razon, es necesario entender que crecimiento no significa

desarrollo.

Entre los determinantes del crecimiento esta: la tecnologia, cuando es-
ta mejora, aumenta el nivel de eficiencia de los trabajadores, es decir, su

capacidad para utilizar las tecnologias modernas; la intensidad de capital,
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es la cantidad de stock de capital que tiene a su disposicién un trabajador
promedio. Una economfa intensiva en capital es mas productiva y genera un

mejoramiento en el condicionamiento de la sociedad (Jiménez, 2011).

En recientes estudios de la literatura econémica se han utilizado los mo-
delos ARIMA para el pronostico del PIB. Dritsaki (2015) utilizé6 un modelo
ARIMA para pronosticar el PIB real de la economia griega. Para esto, se
utilizan datos anuales del periodo 1980-2013. Para la seleccién del «mejor
modelo» se basa en los criterios de Akaike (AIC) y Schwartz (SIC) y, ademaés,
realiza las pruebas de estabilidad pertinentes (raices inversas, auto correla-

cién y normalidad).

Wabomba, Mutwiri, & Fredrick (2016) aplican un modelo ARIMA para
proyectar el PIB de Kenia. En su trabajo utilizan datos de temporalidad
anual en el periodo de 1960 a 2012. Para la eleccién del modelo se utiliz6
el log likelihood ratio test y los criterios AIC y Bayesiano (BIC). Para las
verificaciones del diagnéstico del modelo se realizé la prueba Ljung-Pierce.
Ademés, se utiliz6 el Maximum Likelihood Estimate (MSE) para determinar

la eficiencia del modelo.

III. Metodologia

3.1 Datos

Esta investigacion utiliza datos de temporalidad anual correspondientes
al BCRD durante el periodo 1991-2017. Las principales variables a utilizar
son el PIB y la produccién de la economia dominicana por sector de origen y

sus subcomponentes. Todas las variables son expresadas en términos reales
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para asi poder determinar la variacién real entre cada ano.

Las actividades de los sectores se clasifican en:

> Agropecuario

> Industrias

Explotacion de Minas y Canteras
Manufactura Local
Manufactura Zonas Francas

Construcciéon

> Servicios

Energia vy Agua

Comercio

Hoteles, Bares y Restaurantes

Transporte y Almacenamiento

Comunicaciones

Intermediacién Financiera, Seguros y Actividades Conexas
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler

Ensenanza

Salud

Otras Actividades de Servicios de Mercado

Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacién

Obligatoria y Otros Servicios
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La Grafica 1 muestra la evolucion de la tasa de crecimiento del PIB
real y la produccidon por sector de origen. Aqui se puede observar que el
sector Agropecuario fue el méas afectado por la crisis bancaria del 2003-2004.
Este sector decrecié en 4.5 por ciento en el 2004. Por otro lado, el sector de
Industrias fue el mas afectado por la crisis financiera del 2007-2009. En el
2009, este sector se contrajo en 5.1 por ciento respecto al ano anterior debido
a la reduccion de las exportaciones (-8.5 por ciento). Esta reduccion en las
exportaciones fue causa del deterioro de la demanda externa. A partir del
2012, la economia dominicana creci6 de manera acelerada, sin embargo, a

partir del 2016 este crecimiento ha comenzado a desacelerarse.

Gréfica 1. Tasa de crecimiento de la produccion. (1991-2017)

PlBrasl Agricultura

Industria Servicios

1991 1996 2001 2008 2011 2017 1991 1956 2001 20005 2011 2017

Afio

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del BCRD.
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La Grafica 2 muestra la evolucion de la tasa de crecimiento de las ac-
tividades econémicas que componen al sector de Industrias. En el 2013, la
explotacién de minas y canteras crecié un 182.7 por ciento respecto al afio
anterior. Segtin Vasquez & Peguero (2017), este crecimiento fue propicia-
do por la entrada de la empresa Barrick Gold Pueblo Viejo en la provincia
Sanchez Ramirez para extraer oro y plata; lo que ha provocado un aumento

sostenido en la productividad de esta actividad econémica.

Grafica 2. Tasa de crecimiento de las actividades del sector Indus-

trias. (1991-2017)

Construccion Explotacian_Minas
20 50
# Manufactura_Local Manufacturs Fonas_Francas
1551 1556 2001 2008 2011 2017 1591 1556 2001 2006 2011 2017
Afio

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del BCRD.
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La Grafica 3 muestra el comportamiento de las actividades econ6micas

que componen al sector de Servicios:

Grafica 3. Tasa de crecimiento de las actividades

Servicios. (1991-2017)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del BCRD.
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3.2 Modelo Empirico

FEn esta secciéon se explica el modelo utilizado para el pronéstico del creci-
miento econémico de la Reptiblica Dominicana durante el periodo 2019-2020.
Para esto se utilizo la metodologia de Box-Jenkings (1976) que propone un
enfoque iterativo de cuatro pasos para modelar: Identificacién del modelo,
estimacion de los parametros del modelo, comprobacion de modelos (bondad
de ajuste) y pronostico. Esta metodologia supera con frecuencia modelos es-
tructurales mas sofisticados en términos de capacidad de pronéstico a corto
plazo (véase, para ejemplo, Stockton y Glassman (1987) y Litterman (1986)).
Por tanto, este modelo seré utilizado para este documento. Este modelo uni-
variado toma como punto de partida los valores pasados y una sucesion de
errores correspondientes a periodos precedentes de una determinada variable

para asi explicar sus valores futuros.

La identificacién del modelo se deriva de un proceso autorregresivo inte-
grado de media movil (ARIMA). El cual se compone de un modelo autorre-
gresivo (AR) y de media movil (MA). El componente AR expresa que el valor
actual de una variable Y; depende de sus valores en los tltimos periodos p y
de un error aleatorio que se asume que tiene una media cero, una varianza
constante y que no tienen correlacion en el tiempo (Hill, R. C.; Griffiths,
W. E., & Lim, G. C., 2008). Especificamente, un modelo AR de orden p,
denotado AR(p), es dado por:

Yi=00+0Yi 1 +0Y o+ ... +6,Y p+e (1)

,en donde, Y; es la variable dependiente en el periodo t, Y;—1 Y32 Vi,

son los valores rezagados de la variable dependiente, d son los estimados, y
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€ es el error aleatorio en el periodo t.

Por otro lado, un modelo MA de orden q denotado por MA(q) describe
la. variable dependiente en funciéon de los q errores aleatorios de periodos

previos, este es dado por:

Yi=00+¢ — 01641 — Ogcp—9 — ... — Gpet_p (2)

,en donde, Y; es la variable dependiente en el periodo t, €;_1 €;—2 €;—p son
los errores en periodos de tiempo previos que son incorporados de la variable

dependiente, 6 son los estimados, y € es el error aleatorio en el periodo t.

De modo que, un ARIMA(p,q) se expresa de la forma:

Y =00+01Yic1+02Yi o+ . +6,Yi pte—Oi1ep_1—bOrer o —...—Oper—p (3)

De modo que, se utiliz6 la metodologia de Box-Jenkings. La serie de datos
se transformoé para asi cumplir las condiciones de estacionariedad necesarias
para este tipo de modelos ARIMA. Luego se procedié a identificar un mo-
delo. La eleccién del modelo se basé en la minimizacién de los criterios de
informacién Akaike y Bayesiano, lo que permite escoger el nimero 6ptimo
de rezagos. Entre menos parametros, se tendran méas grados de libertad y la
varianza sera menor.A continuacion se presenta el proceso de proyeccion del

ARIMA:
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Coleccion y examinaciadn de la data

Determinar la estacionariedad de la serie

Identificacion y estimacion del modelo F

I

DMagnostico del modelao

I

Froyectar y evalular el prondstico

IV. Crecimiento Econémico

En esta seccién se discuten los resultados obtenidos de las proyecciones
de la economia dominicana durante el periodo del 2019-2020. En este senti-
do, se utiliz6 un modelo ARIMA (0,2,1) para predecir el comportamiento de
la economia dominicana en este periodo(Anexo). En la Grafica 4 se observa
que la economia presentard un crecimiento sostenido a lo largo de este pe-

riodo. Por lo tanto, se espera que el contexto econémico del pais sea favorable.
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Grafica 4. PIB Real de la Republica Dominicana. (1991-2020)
(Valores encadenados, 2007=100)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del BCRD.

En la Grafica 5 se presenta el crecimiento esperado de la economia do-
minicana segin las proyecciones basadas en el modelo ARIMA (0,2,1). Se
pronostica que la economia dominicana crezca 5.4 por ciento en el 2019. Sin

embargo, se espera que este crecimiento se ralentize a lo largo del periodo.
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Grafica 5. Tasa del crecimiento econémico de la economia domini-

cana. (2015-2020)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del BCRD.

Nota: * proyecciones.

En el 2019, se espera una ralentizacién de 1.6 por ciento en el crecimiento
de la economia. Esta desaceleracién proyectada se espera que sea explicada
por el aumento de las incertidumbres a nivel global, el ajuste en la postura
de la politica monetaria, la diminucién del dinamismo del sector externo, re-
duccién en los flujos de financiamiento externo, aumento del riesgo soberano,
depreciacion del peso dominicano respecto al délar y la volatilidad de las po-
liticas del gobierno de Estados Unidos. Por ende, los hacedores de politicas
publicas han de tener en cuenta que medidas realizar para asi dinamizar la
economia dominicana y conseguir un crecimiento por encima del potencial

(5 por ciento).

INISE 12



En la Gréafica 6 se presentan las proyecciones de la economia segin dis-
tintos organismos nacionales e internacionales. En el ano 2016, CEPAL fue
la institucion con la proyeccion (5.2 por ciento) mas cercana al crecimiento
ocurrido en el pais (6.6 por ciento). Sin embargo, en el 2017 y el 2018, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) fue aquella institucion que realizé el
mejor prondstico, siendo sus desviaciones 0.1 y 1.2 puntos porcentuales. Para
el 2019, se puede observar que el FMI es quién pronostica menor crecimien-
to para la economia dominicana (5.0 por ciento), mientras que la CEPAL es
aquella que pronostica mayor crecimiento (5.7 por ciento). En este sentido, el
BCRD, el Instituto de Investigaciones Socioeconémicas (INISE) y el Banco
Mundial (BM) pronostican crecimientos de 5.5, 5.4 y 5.1 por ciento respec-
tivamente. A pesar de que se pronostica una ralentizaciéon en la economia
dominicana, esta crecera por encima del crecimiento de la region de América

Latina y el Caribe.

Segun el BM, CEPAL y el FMI, la region crecera 1.7, 1.7 y 2.2 por ciento
respectivamente. La region presenta un panorama con riesgos considerables
en el horizonte. Se preveé que la desaceleracién del comercio mundial limi-
tard el crecimiento de las exportaciones (Banco Mundial, 2019). Ademaés, la
region se verfa afectada si las condiciones financieras mundiales se endurecen
més, lo que incluye aumentos repentinos de la volatilidad financiera mundial,
un incremento de las tasas de interés de Estados Unidos y una apreciacién
del dolar de EE.UU (Werner, 2019). Otra fuente de riesgo sistémico para la
estabilidad financiera es que China contintie con su desaceleraciéon , provo-
cando asi implicaciones negativas para sus socios comerciales y los precios

mundiales de las materias primas (FMI, 2019).
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Griéfica 6. Proyecciones de la tasa de crecimiento del PIB real de

la economia dominicana. (2016-2019)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del BCRD.

En la Grafica 7 se presentan las proyecciones del crecimiento de las ac-
tividades econémicas de la Republica Dominicana. Como se puede observar,
para el 2019 se espera una ralentizacién econémica de todos los sectores de
la. economia dominicana. Esta ralentizacién serd de alrededor de 2 puntos
porcentuales. Por otro lado, se espera que el sector Industrias sea el que ma-
yor crecimiento tenga en el 2019, con un 4.4 por ciento. Este sector aporta
el 25 por ciennto del PIB, mientras que el de Servicios aporta alrededor del

61 por ciento.

El sector de Industrias serd impulsado por la extracciéon de oro y plata,
esta ultima motivada por la normalizacién de las operaciones de la planta

de producciéon de la Barrick Gold la cual estuvo detenida temporalmente
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por motivo de mantenimiento de maquinarias y equipos (BCRD, 2018). Por
otro lado, el sector de serivicios presentarid un crecimiento principalmente
por el turismo. Por ende, se espera un crecimiento del flujo turistico, siendo
las zonas de Romana/Bayahibe, Boca Chica/Juan Dolio, Samané y Punta

Cana/Bévaro las mas beneficiadas (BCRD, 2018).

Por otro lado, se espera una desaceleracién en todas las actividades eco-
nomicas, exceptuando el comercio. Se pronostica un crecimiento acelerado
en esta actividad debido al crecimiento de la produccién local de bienes
agropecuarios, manufacturados y el aumento del volumen de importaciones
comercializables. En este sentido, se pronostica que las actividades de ex-
plotacion de minas (6.22 por ciento), hoteles, bares y restaurantes (4.74 por
ciento), transporte (4.51 por ciento), y comercio (4.32 por ciento) sean las

que generen mayor crecimiento real para la economfa dominicana.

Para el 2019, el gobierno dominicano presenta el desafio de politica fis-
cal para asi hacer frente a las repercusiones del precio de petréleo sobre el
desempeno del sector eléctrico y las finanzas pablicas. Ademaés, los precios
de los commodities y los mercados financieros presentaran mayor volatilidad
a nivel global. Esto se debe a la complejidad de la guerra comercial entre
los Estados Unidos y China, la incertidumbre con el proceso del Brexit y las
guerras geopoliticas. En este contexto de riesgos, los hacedores de politicas

deben de estar preparados para enfrentar cualquier eventualidad.
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Grafica 7. Evoluciéon de la economia dominicana por sector de

origen. (2017-2019)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del BCRD.

Nota: * proyecciones.

V. Salario Minimo

El analisis del Producto Interno Bruto Real, medido por el enfoque del
gasto, da cuenta que nueva vez, el crecimiento de la demanda interna con-
tinuard siendo un factor clave en el comportamiento tendencial del PIB,
principalmente el consumo privado. De ahi, la importancia y la necesidad
de que se produzca un incremento en el salario minimo, tanto para el sector
privado y al sector ptblico en un rango u horquilla de 20 por ciento a 30
por ciento (Grafica 8). Este incremento salarial no afectaria la creacion de
empleo ni la estabilidad macroeconémica que ha prevalecido en los dltimos
anos porque esti sustentado no solo en incrementos, sino también en los ni-

veles de crecimiento experimentados por los sectores productivos.
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Gréfica 8. Escenarios del monto del salario minimo por rango de

porcentaje 20 %, 25 % y 30 %.

Salari
Tipo de Valor de los m:iln:::z Nuevo zalario Nuevo salarioc Nuevo salario
emiresa activos de la (actual) minimo (20%6) minimo (25%6) minimo (30%40)
empresa ) ) 5
p ®DS) (RDS) ®DS) ®DS)
Mavorad _ - -
Grande o 15,447.60 18.537.12 1930950 20.081.88
millones
1w
Mediana En#e 2y4 10,620.00 1274400 13.275.00 13,860.00
millones
M 2d
Pequeia EIOrECe 91160 11,293.92 11,764.50 12,235.08
millones

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Trabajo.

Un aumento de salarios, en la actual coyuntura, impulsara la demanda
interna, dinamizard la economia e incrementara las ventas de las empresas.
Esto contribuird a mantener un ciclo econémico ascendente cercano a su PIB
potencial, y a su vez, contribuird a recuperar parte del salario real de los tra-
bajadores publicos y privados. En la Gréafica 9 se observa que el salario
minimo actual no es suficiente para poder adquirir la canasta promedio na-
cional. En este sentido, se aboga por un incremento del salario minimo para
asi aumentar el poder de compra de los entes que laboran. En el escenario de
que se aumente un 30 por ciento el salario minimo de los empleados de gran-
des empresas, estos solo podran comprar el 66.07 por ciento de la canasta.
Por tanto, se deben de realizar sucesivos aumentos en los salarios minimos

para asi poder mejorar la calidad de vida de la poblacién.

INISE 17



Grafica 9. Escenarios del porcentaje del poder de compra del
salario minimo en relacién a la canasta basica promedio (RD$

30,384.75)

2@ del costo %4 del costo %0 del costo %o del costo

Valor de 1 canasta canasta canasta canasta
Tipo de a D.r € oS promedio promedio promedio promedio
activos de _ e .
empresa .. : . Nuevo salario Nuevo salario
empresa Salario minimo Nuevo salario minimo minimo
i )
(actual) minimo (20%5) (2594) (30%%)
Grande ~ Mavorad 30.82% 60.99% 63.52% 66.07%
millones
75
Mediana =~ Lore2¥4 34.94% 4193% 13.67% 43.60%
millones
Menor 2
= ] 0 217 1604 1R 7104 250
Pequena Mlones 30.96% 37.16% 38.71% 4025%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y del BCRD.

V1. Conclusion

En este documento se presentan las proyecciones del crecimiento econé-

mico de la Reptiblica Dominicana durante el periodo 2019-2020.

En este periodo se espera que la economia crezca de una manera desace-
lerada. Para el 2019, se pronostica que la economia crecerd un 5.4 por ciento
(por encima del nivel potencial). Esta ralentizacion que experimentara la
economia se debe al panorama de incertidumbres sobre la guerra comercial
entre Kstados Unidos y China, las incertidumbres del precio del petroleo, el

Brexit, las guerras geopoliticas y la volatilidad en los mercados financieros.

Por otro lado, se espera una ralentizacién en todas los sectores de la eco-
nomfa domicana. En este sentido, se pronostica que el sector de Industrias

sea el que mas crezca (4.4 por ciento), seguido por el de servicios (4.1 por
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ciento) y el agropecuario (2.4 por ciento). En cuanto a las actividades econo-
micas, se proyecta una desaceleracién en estas, exceptuando en el comercio.
Este crecimiento en el comercio se debe al crecimiento de la produccién lo-
cal de bienes agropecuarios, manufacturados y el aumento del volumen de
importaciones comercializables. A pesar de esto, la actividad econémica que
tendra mayor crecimiento serd la explotacion de minas y canteras (6.2 por

ciento).

Respecto al salario minimo, se plantea un aumento de 20-30 por ciento de
este. El aumento salarial dinamizara la economia e incrementaré las ventas
de las empresas, por ende, no afectara la creacién de empleos. Bajo el esce-
nario de que se aumente el salario minimo en 30 por ciento, los trabajadores
de las grandes empresas solamente podran adquirir el 66.07 por ciento de la
canasta promedio nacional. Por ende, el aumento salarial es necesario para

mejorar la calidad de vida de la poblacion.

Por tanto, los hacedores de politicas han de tener en cuenta que poli-
ticas publicas implementar en este panorama de riesgos globales para asi
dinamizar la economia dominicana y asi conseguir una convergencia con el

crecimiento potencial.
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Anexo

Anexo. Modelo ARIMA (0,2,1) para la

economia dominicana.

Variable Dependiente

PIB
MA1 —0.600***
(0.210)
Observaciones 26
Log Likelihood —63.070
o2 7.364
Akaike Inf. Crit. 130.141

Note:

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del BCRD.

*p<0.1; **p<0.05; **p<0.01

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del BCRD.

INISE 22



	I. Introducción
	II. Marco Teórico
	III. Metodología
	3.1 Datos
	3.2 Modelo empírico

	IV. Crecimiento económico
	V. Salario Mínimo
	VI. Conclusión
	VII. Referencias
	 Anexo

